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Основные факты о РБПФ (1)

3

ООО «РБПФ Проектное финансирование» («РБПФ») – независимая
консалтинговая компания, специализирующаяся на организации
финансирования инвестиционных проектов в России и за рубежом

Правопреемник консультационного бизнеса Российского банка
проектного финансирования, основанного в 1992 году Европейским
банком реконструкции и развития (ЕБРР)

Предоставляет консультационные услуги в области проектного и
корпоративного финансирования, сделок по слиянию и поглощению, на
рынках капитала и прямых инвестиций

Имеет опыт работы с ведущими российскими и мировыми
финансовыми институтами более 33 лет и успешно привлекло для
своих клиентов долгового и акционерного капитала на сумму свыше
44 млрд. долларов США

Репутация и качество работы РБПФ подтверждены авторитетными
международными наградами



Основные факты о РБПФ (2)
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С 1999 г. РБПФ работает в форме партнерства с юридической формой
Общества с ограниченной ответственностью

Партнерами и директорами РБПФ являлись и являются опытные
инвестиционные банкиры, которые создавали и развивали рынок
проектного финансирования в России

Партнеры осуществляют оперативное руководство деятельностью
РБПФ и непосредственно возглавляют проектные команды
специалистов при работе над инвестиционными проектами

Партнеры имеют широкий круг деловых связей и личных контактов с
ведущими банками и финансовыми организациями, юридическими и
другими специализированными консультантами, что позволяет
эффективно продвигать процесс подготовки и одобрения кредитных
сделок

В настоящее время контролирующим партнером является Генеральный
директор РБПФ Вазетдинов Руслан Азатович (резюме представлено в
Приложении 2)



Южно-Русское месторождение 

Финансовые консультанты – Societe Generale и РБПФ

Europe Gas Deal of the Year 2011

European Upstream Oil and Gas Deal of the Year 2011

Energy Risk Deal of the Year 2012

Северный поток

Финансовые консультанты – RBS, Commerzbank, Societe Generale и РБПФ

Europe Gas Deal of the Year 2009

Best project finance deal in CEE 2009

Oil and Gas Deal of the Year 2010

Infrastructure Deal of the Year 2010

Голубой поток

Финансовый консультант ОАО «Газпром» – РБПФ

European Oil and Gas Deal of the Year 2000

Ямал-Европа

Финансовый консультант ОАО «Газпром» – РБПФ

Eastern Europe deal of the Year 1997 

Международные награды
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Преимущества РБПФ

Ключевым направлением услуг РБПФ является консультирование в

области проектного финансирования:

Обширный и успешный опыт реализации проектов с привлечением агентств

экспортного кредитования, российских и иностранных коммерческих банков,

международных финансовых организаций, а также ВЭБ.РФ

Уникальный опыт софинансирования инвестиционных проектов из различных с

источников, структурирования партнерских отношений

Неучастие в кредитовании: отсутствие конфликта интересов, поддержка

интересов клиента на всех стадиях сделки

Гибкость: готовность выступать в роли консультанта самостоятельно или в

консорциуме с российскими и международными банками

Профессионализм: члены команды РБПФ имеют непосредственный личный опыт

реализации крупнейших сделок

РБПФ также оказывает услуги по сделкам слияния и поглощения (M&A),

в сфере корпоративного и структурированного финансирования, включая

сделки по рефинансированию и реструктуризации кредитного портфеля

6



Проектное финансирование
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В последние годы российские компании успешно используют технологию проектного
финансирования («ПФ») для реализации капиталоемких инвестиционных проектов

Преимуществами ПФ являются:

➢ Сокращение использования собственных средств, сохранение собственного капитала для
финансирования проектов, которые не могут привлечь ПФ по тем или иным причинам

➢ Увеличение свободного денежного потока, доступного акционерам для операционной деятельности

➢ Положительное влияние на финансовые показатели: долг по ПФ не учитывается при расчете
долговой нагрузки спонсора (не включается в расчет коэффициента Net Debt/EBITDA), отработаны
методики для деконсолидации долга с баланса спонсоров

➢ Ограниченный регресс: обязательства спонсора ограничены суммой собственных средств,
инвестированных в проект

➢ Улучшение качества проекта за счет выполнения требований кредиторов

➢ Разделение проектных рисков с партнерами, кредиторами и другими участниками проекта

➢ Улучшение экономики за счет эффекта финансового рычага

Для компаний, заинтересованных в контроле долговой нагрузки, ПФ является оптимальным
решением для финансирования инвестиционных проектов

В условиях высоких ставок на рублевом рынке РБПФ предлагает продукт бридж-к-ПФ (с
фондированием за счет выпуска валютных облигаций): позволяет запустить проект, не
дожидаясь нормализации ставок, использовать время для качественного
структурирования/достижения наилучших условий кредитования

РБПФ оказывает содействие клиентам «под ключ» в привлечении ПФ из различных
источников (см. слайд 8), оказывая весь комплекс услуг от экономической оценки проектов
и подготовки информационного меморандума/кредитных заявок до согласования кредитных
соглашений
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Источники Основные особенности Опыт РБПФ

ВЭБ.РФ 

(Внешэкономбанк)

Умеренность требований о доле собственных средств  (20 : 80)

Возможность включения в собственные средства исторических затрат, возможность 

внесения имуществом

Обособление активов и выручки проекта от требований существующих кредиторов 

материнской компании

Отсутствие требований о гарантиях материнской компании

Длительные сроки  (до 15 лет), льготный период с капитализацией процентов  (до 3 лет)

Адлерская ТЭЦ

ОАО «Мечел»  -

освоение Эльгинсого

месторождения

Российские банки Ликвидность в рублях

Высокая готовность принимать российские риски

Участие в международных синдикациях

Южно-Русское

месторождение

Быстринский ГОК

Рынки  долгового 

капитала 

Проектные облигации (публичные и частные размещения)

Необходимость получения рейтинга

Наиболее подходят для рефинансирования (после завершения строительства)

Рефинансирование

кредитов Голубой 

поток

Проектные облигации 

Сахалин-2 (отменена)

Рефинансирование

коммерческих кредитов 

Северный поток

Международные 

коммерческие 

банки

Более быстрый и гибкий процесс организации финансирования

Относительно короткие сроки погашения 

Страновые и корпоративные лимиты

Покрытие политических рисков (софинансирование с официальными кредиторами)

Южно-Русское

месторождение

Северный поток

Сахалин-2 и др.

Агентства 

экспортного 

кредитования 

(АЭК)

Наличие импортных закупок 

Длительные сроки (до 16 лет)

Требуется тщательная экологическая экспертиза

Северный поток

КС «Портовая»

Голубой поток

Ямал-Европа и др.

Рисковый капитал Возможные партнеры: индустриальные инвесторы, строительные  компании, покупатели 

продукции, финансовые инвесторы и др.

Структурирование  партнерских отношений

Северный поток

Южно-Русское

месторождение

Сахалин-2

Краткий обзор финансовых источников



Избранный опыт РБПФ в области ПФ
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Проект
Сумма 

кредитов

Срок, 

лет

Источники кредитов / характеристики сделки / 

роль РБПФ

Проект разработки 

нефтегазоконденсатных 

месторождений в Ненецком 

автономном округе

с 2024 г. (сделка отложена)

230 млрд. руб. 16

Кредитор – синдикат российских банков

Роль РБПФ: финансовая модель, отчет о вариантах

финансирования, выбор оптимальной бизнес-модели,

содействие в разработке маркетинговой схемы и

структурировании спонсорских отношений, структуры с

деконсолидацией долга

Среднетоннажный завод по 

производству СПГ в 

Ленинградской области 

2020 – 2023 гг.

160 млрд. руб. 16

Кредитор – российский банк

Впервые привлечено долгосрочное внебалансовое

проектное финансирование

Роль РБПФ: разработка бизнес-модели и структуры сделки,

расчет экономических показателей, подготовка бизнес-

плана, содействие в привлечении профильных

консультантов и координации их работы

ПАО «Газпром» - «Ачимов IV/V»

2020 – 2023 гг.

ПФ – 150 млрд. 
руб. (отложено)

Бридж –

90 млрд. руб.

16

2

Кредитор по ПФ – синдикат банков

Кредитор по Бриджу – Сбер (2021 г.)

Финансирование добычного проекта

Роль РБПФ: структурирование проекта на основе

сервисного контракта, отчет о вариантах финансирования,

информационный меморандум, финансовая модель –

искусственная экономика (затраты плюс)

ПАО «Газпром» - «Южно-Русское» 

НГКМ (Этап 2 – Туронский проект))

2018 – 2020 гг.

40 млрд. руб. 8

Кредитор – российский коммерческий банк

Финансирование поддержания уровня добычи газа

(разработка сеноманских и туронских залежей),

корпоративный кредит (без обеспечения) на базе

существующих денежных потоков

Роль РБПФ (эксклюзивный консультант): отчет о вариантах

финансирования, бизнес-план, финансовая модель,

конкурс среди банков



Избранный опыт РБПФ в области ПФ
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Проект
Сумма 

кредитов ПФ

Срок, 

лет

Источники кредитов / характеристики сделки / 

роль РБПФ

ОАО ГМК «Норильский Никель» -

освоение полиметаллических руд 

в Читинской области 

(«Быстринский ГОК»)

2012 – 2016 гг.

$0,8 млрд. 8

Кредитор - Сбербанк

Роль РБПФ (эксклюзивный консультант): бизнес-план,

финансовая модель, логистическая схема поставок

продукции, структурирование обеспечения, проведение

экспертизы проекта

ОАО «Мечел»  - освоение 

Эльгинского каменноугольного 

месторождения

2012 – 2013 гг.

$2,5 млрд.    13,5

Кредитор - ВЭБ

Роль РБПФ (эксклюзивный консультант): бизнес-план,

финансовая модель, логистическая схема, создание СПК

путем выделения активов и лицензии из существующей

компании, структурирование обеспечения, проведение

экспертизы проекта

ОАО «Газпром» - Адлерская ТЭС 

мощностью 360 МВт в 

Краснодарском крае 

2009 – 2010 гг.

19,5 млрд. руб.  15
Кредитор - ВЭБ

Роль РБПФ: бизнес-план, финансовая модель

ОАО «Газпром» - «Южно-Русское» 

НГКМ (Этап 1)

2007 – 2011 гг.

€1,1 млрд. 8

Кредитор – синдикат российских и иностранных банков

Первое проектное финансирование на основе российской

контрактной структуры, мультивалютные кредиты,

искусственная экономика: формула цены – затраты плюс

ОАО «Газпром» - «Северный 

поток»

2007 – 2011 гг.

€6,4 млрд. 16

Кредиторы – иностранные АЭК, синдикат банков

Структура на основе контракта на транспортировку газа –

«плоский» тариф, финансирование по фазам, несвязанное

государственное финансирование (UFK Hermes)

ОАО «Газпром» - «Сахалин-2» 

2006 – 2014 гг.
$6,7 млрд. 12

Кредиторы – иностранные АЭК, синдикат банков

Структура на основе Соглашения о разделе продукции,

несвязанное государственное финансирование (JBIC/NEXI)



Контакты

Адрес:

123610, г. Москва, 

Краснопресненская набережная, д.12, подъезд 3, офис № 1606

Тел.: +7 (495) 225-01-88

email: info@projectfinance.ru

www.projectfinance.ru
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РБПФ Проектное финансирование

Приложение 1

Перечень завершенных сделок РБПФ 

(информация о сделках и мандатах после 2021 г. конфиденциальна)



Перечень завершенных сделок РБПФ 2015-2021
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Перечень завершенных сделок РБПФ 2006-2014

14



15

Перечень завершенных сделок РБПФ 2004-2006
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Перечень завершенных сделок РБПФ 1998-2003
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Перечень завершенных сделок РБПФ 1994-1998



РБПФ Проектное финансирование

Приложение 2

Резюме контролирующего партнера



РЕЗЮМЕ

Руслан Вазетдинов, Генеральный директор

Р.А. Вазетдинов является Партнером ООО «РБПФ Проектное финансирование» с
момента основания компании в 1999 г. Он также является Генеральным директором
компании. В период с 1999 г. по апрель 2018 г. занимал должность Исполнительного
директора

Р.А. Вазетдинов отвечает за поддержание отношений с ключевыми клиентами,
продвижение услуг компании, управление командами специалистов при работе по
основным проектам. Специализацией Р.А. Вазетдинова является организация
финансирования проектов в энергетическом секторе. Общий размер инвестиций по
проектам, инициированным и реализованным при его участии, превышает 36 млрд.
долларов США. Р.А. Вазетдинов в качестве финансового консультанта принимал
участие в работе по привлечению финансирования для значимых проектов ПАО
«Газпром», включая проекты «Ямал - Европа», «Голубой поток», «Газтранзит»,
«Сахалин-2», «Северный поток», «Южно-Русское», «Штокмановское», «Южный /
Турецкий поток». Консультировал компании группы Газпром в сделках по обмену
активами и созданию совместных предприятий с такими компаниями как «Дженерал
Электрик», «Эни», «Энел», «Э.Он Рургаз», «БАСФ», «Газ де Франс», «Шелл»,
«Петро-Канада», «Мицуи», «Тоталь», «СтатойлГидро» и др.

В период с 1992 по 1999 гг. работал в Российском банке проектного финансирования,
пройдя путь от Специалиста по инвестиционным проектам до Исполнительного
директора. Р.А. Вазетдинов занимался привлечением финансирования из
международных источников для проектов в нефтегазовой и нефтехимической
промышленности, электроэнергетике. Среди его клиентов такие компании как ОАО
«Газпром», РАО «ЕЭС», ОАО «Оргстекло», ГМК «Норильский никель», «ДжиИ Пауэр
Системс», «Дрессер», «Марубени», «Иточу», «АББ», «Юропиан Газ Турбайнс»

До начала работы в области финансов занимал должность инженера-исследователя
и научного сотрудника в Московском инженерно-физическом институте

Р.А. Вазетдинов окончил Московский инженерно-физический институт (МИФИ) в 1987
г. по специальности «ЭВМ», а также имеет Сертификат базовой программы в области
финансов из Лондонской школы бизнеса (1994 г.), степень MBA от Калифорнийского
государственного университета, Хейвард (1996 г.) и степень бакалавра по
специальности «Менеджмент» Института Бизнеса и Экономики, Москва (2005 г.)

19


